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Partint delaidea queens
hem de preocupar i ocupar
principalment d’aquelles
coses en qué podem influir
~de laresta, considerem que
son entorn i gue ens venen donades-, aquesta
seria, a parer meu, lasituacié que viu economia
espanyola. Val adir que el suposit de “resta de
coses constant” amb queé tracaré la derivada se-
glient és sens dubte un suposit fort, pero, enla
mesura que Espanya no pot incidir-hi de manera
significativa (en la geofisica, el canvi climatic, la
guerrailapolitica internacional), el mixim que
podem fer és ser realistes, obertsiflexiblesen
ajustar-nos-hi.

1-Mercatlaboral. Millor del que tots pronostica-
ven. A puntde signar un acord social quan, vista la
inflacié viseuda, el deteriorament de la capacitat
adquisitiva dels treballadorsila pujada d’exce-
dents empresarials apuntarien ala vaga general.

2-Mercat exterior. El turisme, al rescat, una altra
vegada, com aresultat de les ansies viatgeres de
gent d’aqui i de fora que esta buidant la guardiola
dels estalvis pel mono de gastar i compensar com
esvaviure de malament durant la pandémia. Una
menade carpe diem reparador. Aquesta empenta
delademanda nodeteriora prou greument la
balanca comercial per labanda de les importaci-
ons, a causa dels menors arrossegaments especi-
fics dela demanda turistica.

3-Productivitat. Malament en les xifres enregis-
trades, coherents amb el model economic que
tenim, i a que ens estem acostumant. Pero aquesta

pobrasituacié noes reflecteix prou, de moment,
endesanim inversor, ja que el que no focalitzaen
alguns sectors productius de futur ho fa en actius
reals; una part del patrimoni que no €s només
d’aquesta generacid, i que implica sacrificar ba-
lang per compte de resultats.

4-Preus, Marasme de puges que segueixen pau-
tes erratiques i no sempre justificades per l'evolu-
cit de costos energetics ni per Pencariment logis-
tie. Guanys de pescadors. En tot cas, les rendes dels
treballadors aguanten per 'ocupacié més elevada,
elsuport de Peconomia informal i altres anomali-
es.

S-Rendibilitat financera. d'entitats i derivada
d’altres actius. El fet que
haginremuntatels
tipus d’interés permet
retornar als beneficis

bancs i moltes entitats. I
forad’aquest sector, el
que passaal'Tbex ho
sufraguenels negocisa
lestranger.

6-Sector piiblic. Ins-
tallatsenuna menade
gratuit-total, la tresore-
ria facilitada pels fons
europeus, directament
o substituint despesa
cotrent, permet nodrir
sense gaire dificultat la
despesapiblica. La
necessitat d'una puja
d’'impostos —o del con-
trol deladespesa-es
manté de moment
postergada sotalaidea
que lainflacio permet
fer caixa, i que l'entorn
justifica el deficit pt-
blic.

7-Resiliznda social.
Tots aquests factors
anteriors tenen efectes
directesicollaterals
for¢a diversos i hetero-
genis per grups de
poblacio, més enlla de les mitjanes comentades.
Res, pero, indica solidaritat suficiententre els
treballadors que viven “qui dia passa, any em-
peny” iels que nose'n surten, de manera que el
suportelectoral als partits més antisistema no
sembla que faci perillar Pestabilitat politicaila
cohesi6 social.

En aquest sentit, el president actual del Govern
central és una persona afortunada. Jaho vade-
mostraren el passat després d’aconseguir agafar
les regnes del seu partit. Europa li ha cobert les
espatlles obviant les reconversions necessaries
futures, que ben segur estaran situades fonamen-
talment més enlla del seu mandat. Més encara:
partde l'empresariat i de 'statu quo pot comengar
avalorar que, foradel govern del seu partit, Falter-
nativa és més que probable que no trobi uns sindi-
cats tan aquiescents; especialment quan s’hagin de

Previsio

El futur no pinta
bé perque
haurem perdut
la ‘bala d’or’
que suposen els
fons europeus,
ja que no es
veuen els canvis
estructurals

comencar les retallades. Als socialistes els hi pot
arribar, aixi, un nou suport per part de classes
acomodades que els vegin com amal menor a
preservar.

Reconegut aixo, val adir que, tota larestade
coses constants, el futur no pintabé. Primer, per-
que haurem perdut—tal com sembla ahores d’ara—
labala d’or que suposen els fons europeus de
transformacio economica, ja que els canvis estruc-
turals, basals de veritat, no s’'endevinen a hores
d’araamb magnitud suficient. Segon, el model low
cost, corresponent a la baixa productivitat, en
algun moment no podra mantenir nivells de ben-
estar real ni excedents dela mena dels actuals.
Aqui,entercerlloc,
g'hi pot afegirel nos-
tre sector bancari,
que, com estem veient
aaltres llocs del mon,
es mou amb pessimis-
me anticipat. En
quartlloc, sabem que,
allarg termini, no es
potgastarelque no
S'ingressa; per consu-
mir,s’ha de produir;
tirar dels estalvis té
punt final. Cinqué,
tampoc es poden
mantenir prestacions
publiques a uns ni-
vells minims quan la
recaptacio general de
Teconomia -nola
pressio fiscaldels que
japaguen- esti per
sota d’aquests mi-
nims. Ensisélloc, el
tipus de demanda
externa que tenim,
generadapel tipus de
turisme que ens enva-
eix, serd, previsible-
ment, una cosa elasti-
caapreusquanla
incorporacio dels
costos mediambien-
tals pel trafec de viatgers recondueixi labogeria
actual. Seté: no pot continuar havent-hiun interes
real negatiu, coma invitacid al'endeutament. El
BCE ha de garantir que, amb el tipus, es controlila
inflacié. Potser alentira el ritme de creixement,
peroels tipus negatius haurien de passar a millor
vida.

Per confrontar aquest futur, quan vinguin mal
dades -si venen-, no compta, perd, lademocracia
espanyola amb politics, partits i institucions que
treballin pel consens. Tots son molt patriotes, perd
elsinteressos dels partits van per sobre de la pa-
tria; i les menjadores dels acolits fins i tot van per
sobre de les ideologies. I no és clar que, ambun
daltabaix —no de la deriva marginal del model, sing
de nous canvis fonamentals de 'entorn—, Espanya
tingui els politics necessaris per entendre la reali-
tat d’una nova situacio, més hostil que Pactual. |
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