
DIRECCIÓN FINANCIERA I 

TERCER TRIMESTRE. CURSO ACADÉMICO 2010-2011 

 

HORARIOS: 

Martes, 12:00-13:15 

Jueves, 12:00-13:15 

Viernes, 12:00-13:15 

 

OBJETIVOS 

1) Aprender a valorar inversiones y las peculiaridades, ventajas e 
inconvenientes de cada uno de los métodos de evaluación (estáticos y 
dinámicos). 

2) Aprender a valorar proyectos de inversión bajo certidumbre e 
incertidumbre. 

3) Aprender las técnicas de proyección de estados financieros y la 
importancia de proyectar no solo a nivel de cuenta de P&G, sino también 
a nivel de balance y de presupuesto de tesorería. 

4) Aprender a interpretar los estados financieros previsionales para tomar 
medidas correctoras en el caso en que el futuro previsto no sea 
recomendable para la empresa 

5) Comprender las variables diferenciales entre la dirección financiera de 
una empresa internacional y de una empresa que solo opera a nivel 
nacional. 

6) Aprender a interpretar el estado de la economía vía información que 
aparece en la prensa económica 

 



En definitiva, el curso tiene como objetivo fundamental que el alumno se 
familiarice con las tareas habituales del director financiero y desarrolle las 
habilidades necesarias para elaborar e interpretar información financiera 
necesaria para el buen desarrollo de una empresa. 
 
 

PROGRAMA Y BIBLIOGRAFÍA: 

Tema 1. Introducción  
1.1. La dirección financiera en la empresa: inversión y financiación.  
1.2. Problemas de agencia. 
1.3. Principio de separación de Fisher. 

Tema 2. Evaluación de inversiones sin incertidumbre  
2.1. Técnicas básicas de valoración financiera. 
2.3. Otros criterios para evaluar de inversiones. Críticas. 
2.4. Análisis de la relación entre VAN y TIR. 
2.5. Extensiones. 
2.6. Casos prácticos. 

Tema 3. Evaluación de inversiones con incertidumbre 
3.1. Evaluación de la incertidumbre.  
3.2. Teoría de carteras. 
3.3. CAPM y coste de capital. 
3.4. CAPM y VAN. 
3.5. APT. 
3.6. Presupuesto de capital riesgo. 

Tema 4. Extensiones del VAN 
4.1. Extensiones del VAN: sensibilidad y decisiones secuenciales                  
4.2. Limitaciones del VAN. 

Tema 5. Opciones reales  
 

Bibliografia  
BREALEY, R. A.; MYERS, S. C. Fundamentos de financiación empresarial. 7a. 
ed. Madrid: McGraw-Hill. 
ROSS, S. A.; WESTERFIELD, R. W.; JAFFE, J. Finanzas corporativas. 7a. ed. 
Madrid: McGraw-Hill.  
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Evaluación en convocatoria:  

Examen Final:          70% 

La realización del examen final es condición necesaria para poder obtener una 
calificación cuantitativa de curso. En caso de no asistir al examen final, el 
estudiante obtendrá la calificación de “No presentado”. 

La nota mínima en el examen final para que se considere el resto de elementos 
que configuran la evaluación de la asignatura será de 4 puntos. En caso de no 
alcanzar esta nota mínima en el examen final, la calificación del curso será 
exclusivamente la del examen final. 

Trabajos y presentaciones:        30% 

La realización de los trabajos de curso es condición necesaria para poder 
superar la materia.  

Evaluación en convocatoria de septiembre: 

Examen:                            _____  70% 

La realización del examen es condición necesaria para poder obtener una 
calificación cuantitativa en la convocatoria de septiembre. En caso de no asistir 
al examen extraordinario, el estudiante obtendrá la calificación de “No 
presentado”. La nota mínima en el examen para que se considere el resto de 
elementos que configuran la calificación de la asignatura será de 4.5 puntos. 

Trabajos y presentaciones realizadas durante el trimestre:   30% 

 

 

 

 

 


