CONTABILIDAD FINANCIERA I

SEGUNDO TRIMESTRE CURSO ACADEMICO 2010-2011

Horarios:

Lunes, 10:00- 11:30
Jueves, 10:00- 11:30
Viernes, 10:00- 11:30

1. INTRODUCCION

El analisis de una empresa a partir de sus estados financieros es
imprescindible para diagnosticar su situacion y para evaluar cualquier decision
con repercusiones econdémicas y financieras. El analisis de estados financieros
es una conjunto de técnicas utilizadas para diagnosticar la situacién y las
perspectivas de la empresa para poder tomar las decisiones adecuadas. De
esta forma, desde una perspectiva interna, la direccién de la empresa puede ir
tomando las decisiones que corrijan los puntos débiles que puedan amenazar a
su futuro, al mismo tiempo que aprovechan los puntos fuertes para que la
empresa consiga sus objetivos. Desde una perspectiva externa, estas técnicas
también son de mucha utilidad para todas aquellas personas interesadas en
conocer la situacion y evolucion previsible de la empresa, como pueden ser los
accionistas, las entidades financieras, los proveedores, los clientes, los
auditores, etc.

El objetivo de esta asignatura es que el alumno al finalizar la misma sepa
diagnosticar la situacion econOmica y financiera de cualquier empresa a partir



del analisis de sus estados financieros, para poder evaluar cualquier decision
que se pueda tomar en la empresa con repercusiones econémicas y
financieras. Para conseguirlo, se distribuye la asignatura en una primera parte
de revision de los conceptos que hay dentro de los estados financieros, en una
segunda parte, en la descripcion de las diferentes técnicas a aplicar para
realizar el analisis de los estados financieros, y en una tercera parte, se aplica
el andlisis para empresas que consoliden sus estados financieros y que han de
convertir sus balances y cuentas de resultados a monedas de otros paises y
gue se deben ajustar en caso que haya inflacion.

2. OBJETIVOS

Se pretende, en el ambito general, que el estudiante avance en su formacion
en la contabilidad financiera de la empresa y que una vez acabado el curso,
sepa aplicar las técnicas de andlisis de estados financieros y realizar un
diagndstico sobre la situacién econdémica y financiera de una empresa.

A nivel mas concreto, al final de programa el estudiante ha de ser capaz de
saber que informacién puede aportar el estudio de los estados financieros en la
formulacion de un diagnéstico completo de la empresa, e identificar los
aspectos mas relevantes a incluir en el proceso de diagnéstico de una
empresa. También ha de saber las limitaciones que afectan al analisis de
estados financieros por falta de datos o por utilizacibn de la contabilidad
creativa (temas 1 y 2). Ha de saber identificar las diferentes masas
patrimoniales que forman el balance de una empresa y las principales técnicas
de analisis a aplicar en un balance para poder obtener informacién sobre la
politica econdmica y financiera que la empresa ha llevado a cabo en un periodo
de tiempo determinado (tema 3).

Sepa analizar la cuenta de resultados y extraer la informacion que informe
sobre la evolucion de los resultados de la actividad que la empresa realiza y
también de la politica financiera y fiscal, y de sus efectos sobre el beneficio
obtenido (tema 4).

Ha de saber calcular y analizar la rentabilidad de una empresa desde el punto
de vista del interés del accionista y de la empresa, y analizar la politica de
autofinanciaciéon recomendable a cada empresa (tema 5). Ha de saber calcular
el fondo de maniobra que necesita una empresa, analizar la politica de gestion
del circulante (tema 6). El alumno también debera saber aplicar la inflacion en



el analisis de estados financieros (tema 7), y la conversion de cuentas en el
ambito internacional (tema 8).

3. CONTENIDOS

El contenido de la asignatura estd en la bibliografia basica y en la
recomendada que hay en cada tema. Esta bibliografia recomendada
adicionalmente permite ampliar y profundizar en la materia pero no es
imprescindible para alcanzar los objetivos de cada tema.

El programa esté dividido en ocho temas, cada uno de los cuales tienen sus
objetivos propios, dirigidos a asegurar la consecucién de los objetivos
generales.

Tema 1. Introduccién al andlisis de estados financieros

Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado el tema:

— Sepa en que consiste y que utilidad tiene el andlisis de estados financieros
o el andlisis econémico y financiero.

— Identifique los potenciales usuarios de este conjunto de técnicas de analisis.

— ldentifique los principales puntos débiles de las empresas.

— Sepa los aspectos mas relevantes a incluir en el proceso de formulacion del
diagnéstico de una empresa.

— Conozca que informaciones han de complementar a las cuentas anuales
para formular un diagnéstico completo de la empresa.

— Sea consciente de las limitaciones del analisis de estados financieros.

Temario:

Objetivos y limitaciones del analisis de estados financieros. Datos
complementarios al analisis econémico-financiero. Usuarios del analisis de

estados financieros.

Bibliografia basica:



Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 1.

Tema 2. Estados financieros.

Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

— Reuvise los conceptos basicos que integran las cuentas anuales.

— Revise los aspectos principales de las normas de valoracion aplicadas a los
conceptos incluidos en las cuentas anuales.

— Conozca los formatos mas habituales del estado de flujos de tesoreria y del
estado del valor afiadido.

— Conozca el contenido de la memoria y del informe de auditoria.

— Conozca las practicas que algunas empresas realizan para la manipulacion
de cuentas anuales.

Temario:

Balance de situacion. Cuenta de resultados. Estado del valor afiadido. Estado

de flujos de tesoreria. Memoria. Informe de gestion. Informe de auditoria.

Contabilidad creativa.

Bibliografia béasica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,

2008. Capitulo 2.

Tema 3. Analisis del balance de situacion

Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:



— Sepa aplicar las técnicas de analisis para interpretar el contenido del
balance de situacion.

— Conozca como evaluar el nivel de solvencia de la empresa, la adecuacion
entre la proporcion del capital y deudas, el endeudamiento, la capitalizacion,
la rotacion de activos y los plazos de cobro y pago.

— Conozca el poder predictivo de las ratios

— Sepa preparar e interpretar estados simplificados de origen y aplicacion de
fondos.

Temario:

Objetivos del andlisis del balance de situacion. Técnicas de andlisis. Estado de
origen y aplicacion de fondos. Ratios. Poder predictivo de las ratios: enfoque

unidimensional y multidimensional.

Bibliografia béasica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 3y 4.

Tema 4. Analisis de la cuenta de pérdidas y ganancias
Objetivos:
Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

— Sepa por que se confecciona el analisis de la cuenta de pérdidas y
ganancias.

— Conozca las técnicas a utilizar para el analisis econémico, o de la cuenta de
resultados, y las principales ratios que ayudan a evaluar la cuenta de
pérdidas y ganancias.

— Sepa evaluar la evolucion de los ingresos, gastos, margenes y resultados.

— Sepa calcular el punto de equilibrio.

— Sepa calcular las principales ratios que ayuda a evaluar la productividad y
eficacia y eficiencia de los resultados obtenidos

Temario:



Objetivos del analisis de la cuenta de resultados. Técnicas de analisis. Punto
de equilibrio. Apalancamiento operativo. Productividad, eficacia y eficiencia.

Bibliografia basica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 5.

Tema 5. Analisis de la rentabilidad.

Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

— Tenga claro perqué se analiza la rentabilidad de una empresa.

— Conozca las técnicas de analisis de la rentabilidad de la empresa y otros
temas relacionados con esta, como el apalancamiento financiero, la
autofinanciacién y la capacidad de crecimiento.

— Comprenda las variables que influyen en la evolucion de la rentabilidad.

— Conozca las principales ratios que se pueden utilizar para analizar
empresas que cotizan en bolsa.

Temario:

Objetivos del analisis de la rentabilidad. Rentabilidad econémica y financiera.

Apalancamiento financiero. Autofinanciacién y crecimiento. Indicadores para el

analisis de empresas que cotizan en bolsa.

Bibliografia basica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,

2008. Capitulo 6.

Tema 6. Andlisis del fondo de maniobra.

Objetivos:



Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

Profundizar en aspectos relacionados con el analisis de la gestion del
circulante.

Sepa calcular el ciclo de maduraciéon y el de caja para conocer las
necesidades de financiacion a corto plazo.

Sepa calcular el fondo de maniobra que necesita una empresa.

Comprenda la influencia ejercida en las necesidades de fondo de maniobra
para la gestion de los activos y pasivos circulantes.

Temario:

Objetivos del andlisis del fondo de maniobra. Fondo de maniobra aparente y
necesario. Ciclo de maduracién. Calculo e interpretacion del cuadro de

financiacion.

Bibliografia basica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestidon 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 7.

Tema 7. Lainflacion y sus efectos en el analisis de estados financieros.
Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

— Conozca los efectos que la inflacién produce en los estados contables.

— Pueda diferenciar las partidas monetarias de las no monetarias en las
cuentas anuales.

— Conozca las distorsiones que la inflacion origina de cara a la fiabilidad del
analisis de estados financieros.

— Sepa, de forma introductoria, corregir balances de situacién y cuenta de
resultados para contrarrestar, en la medida que sea posible, los efectos de
la inflacién.

Temario:



Efectos de la inflacion en las cuentas anuales. Sistemas para el ajuste de las
cuentas por inflacion. Ajuste de cuentas de filiales.

Bibliografia basica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 10.

Tema 8. Analisis internacional de estados contables.

Objetivos:

Se pretende que el alumno después de haber estudiado este tema:

— Sea consciente de las diferencias existentes en la contabilidad en el &mbito
internacional.

— Comprenda las causas de estas diferencias.

— Conozca las principales acciones que se estan desarrollando para
homogeneizar la informacion contable en el ambito internacional.

— Conozca las limitaciones existentes en el andlisis internacional de estados
financieros

— Sepa utilizar los métodos de conversion de cuentas anuales en moneda
extranjera.

Temario:

Diferencias en las practicas contables en el &mbito internacional. Conversion
de cuentas anuales en moneda extranjera.

Bibliografia basica:

Amat, O.: "Analisis de estados financieros”. Ediciones Gestion 2000, Barcelona,
2008. Capitulo 11.

4. TRABAJO FINAL DE ASIGNATURA

4.1. OBJETIVOS



Con la realizacion del trabajo final, que es obligatorio, se pretende que el
estudiante integre las diferentes partes que componen el programa de la
asignatura, al mismo tiempo que se fomenta el trabajo en equipo, la confeccion
de informes por escrito, la presentacion oral de informes y el contacto con la
realidad empresarial.

Se recomienda realizar el trabajo en grupo, integrado por 3 o0 4 alumnos, pero
se puede realizar individualmente.

4. 2. FASES A SEGUIR

Para realizar este trabajo, los estudiantes deben escoger una empresa real,
durante las primeras semanas de la asignatura y aplicar de manera progresiva
los diferentes temas que se van tratando a medida que se desarrolla el
programa.

Se debe indicar en la cubierta del trabajo, al lado de los nombres y apellidos de
los componentes del grupo, el porcentaje de participaciéon de cada componente
en el conjunto del trabajo. De esta forma se podra considerar los alumnos que
hayan participado mas activamente en el trabajo.

Los trabajos se deben entregar, original y una copia en CD, no mas tarde del
dia del examen final.

La ultima semana lectiva cada grupo realizara una presentacion del trabajo en
clase, con los aspectos mas destacados del trabajo, de una duracion maxima
de 10 minutos.

El contenido del trabajo es:

Definicion de los objetivos del trabajo.
Descripcién de la empresa, de su sector y del entorno econémico.
Diagnostico de los puntos fuertes y débiles (con diagrama causa-efecto)

Propuesta de recomendaciones.
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Demostracion de la efectividad de las recomendaciones.
6. Bibliografia utilizada

Anexo 1. Documentacion utilizada de cuentas anuales, datos sectoriales...
Anexo 2. Calculos efectuados.
Anexo 3. Otra informacion (prensa, articulos...)

Las fases a seguir son:



4.2.1. Escoger laempresay buscar la documentacion.
Hacer la descripcion de la empresa, de su sector y del entorno econémico.

Recoger la documentacion de las cuentas anuales de los tres altimos ejercicios
(cuenta de resultados, balance y memoria)

Obtener las ratios sectoriales para compararlos con los de la empresa.

4.2.2. Definicién de los objetivos del trabajo.
Definir que objetivos persigue el grupo en la realizacion del trabajo y el nivel de

consecucion de los mismos una vez finalizado.

4.2.3. Aplicar las técnicas de andlisis estudiadas en el programa de la
asignatura.

4.2.3.1. Para el balance realizar la ordenacibn de masas patrimoniales
necesaria para realizar el analisis, calcular los porcentajes, calcular el estado
de origen y aplicacién de fondos, y calcular las ratios correspondientes.

4.2.3.2. Para la cuenta de resultados, hacer la ordenacion de forma analitica,
calcular los porcentajes y, calcular las ratios correspondientes.

4.2.3.3. Calcular la rentabilidad de la empresa con todos sus componentes, la
politica de autofinanciaciéon y paralelamente la de dividendos que ha seguido la
empresa en el periodo analizado.

4.2.3.4. Sila empresa cotiza en bolsa, calcular las ratios correspondientes.
4.2.3.5. Calcular el fondo de maniobra aparente y necesario.

4.2.3.6. En caso de analizar unos estados financieros consolidados, aplicar las
técnicas correspondientes.

4.2.4. Realizar el diagnéstico de los puntos fuertes y débiles. Y plasmarlo
en un diagrama causa-efecto.

4.2.5. Propuesta de recomendaciones valoradas.

4.2.6. Demostracion de la efectividad de las recomendaciones, con unos
nuevos estados financieros que incorporen las recomendaciones
cuantificadas.

5. ACTIVIDADES

5.1 EJERCICIOS A REALIZAR



Se deben entregar 4 ejercicios durante al trimestre, cuya valoracion se
incorporara a la nota final de la asignatura.

6. BIBLIOGRAFIA
6.1. Bibliografia bésica

Amat, O. :" Analisis de Estados Financieros” (82 edicion) Ediciones Gestidn
2000. Barcelona, 2008.

6.2. Bibliografia complementaria

Urias, J.: “Analisis de estados financieros”. McGraw-Hill. Madrid, 1995.

Amat, O.; Boned, J; Leiva, LI: “Confeccion de analisis de Balances”. Gestion
2000. Barcelona. 2004.



7. VALORACION DE LA ASIGNATURA

Sistema de evaluacion

La evaluacion de la asignatura “Contabilidad Financiera II” se hara sobre la

base de la siguiente ponderacion:

1. Evaluacién en convocatoria:

Examen Final: 60%

La realizacion del examen final es condicion necesaria para poder obtener una
calificacién cuantitativa del curso. En caso de no asistir al examen final, el

estudiante obtendré la calificacion de “No presentado”.

La nota minima del examen final para que se considere el resto de elementos
que configuran la calificacion de la asignatura sera de 4,0 puntos. En caso de
no alcanzar esta puntuaciéon minima en el examen final, la nota del curso sera

exclusivamente la del examen final.

Ejercicios entregados: 10%
Asistencia y Participacion en clase: 10%
Trabajo final asignatura: 20%

La realizacion del trabajo final de curso es condicion necesaria para poder
superar la materia. En caso de no realizar el trabajo, la nota del curso que se

asignara sera la minima entre 4,0 y la obtenida en el examen final.



Evaluacion en convocatoria de septiembre:

Examen final: 60%

La realizacion del examen final es condicion necesaria para poder obtener una
calificaciébn cuantitativa del curso. En caso de no asistir al examen

extraordinario, el estudiante obtendra la calificacién de “No presentado”.

La nota minima del examen final para que se consideren el resto de elementos
que configuran la calificacion de la asignatura seran 4,0 puntos. En caso de no
llegar a esta puntuacion minima en el examen de septiembre, la nota del curso

sera exclusivamente la del examen final.

Ejercicios entregados: 10%
Asistencia y Participacion en clase: 10%
Trabajo final asignatura: 20%

La realizacion del trabajo de final de curso es condicién necesaria para poder
superar la materia. Si el trabajo se presentd en la convocatoria ordinaria y se
obtuvo una calificacion minima de 5 se podra mantener la calificacion obtenida
0 presentar un nuevo trabajo. Si no se presentd el trabajo en la convocatoria
ordinaria 0 se obtuvo una calificacion inferior a 5, se debera presentar, con
fecha limite el dia del examen de septiembre, y superar conjuntamente con el
examen de septiembre. La realizacion del trabajo final de curso es condicion
necesaria para poder superar la materia. En caso de no realizar el trabajo, la
nota del curso que se asignara sera la minima entre 4,0 y la obtenida en el

examen final.



